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Правовые определения понятий ЦФА, цифровая валюта, 
цифровой рубль

ЦФА

Цифровые права:

• денежные требования, 
• возможность осуществления прав 

по эмиссионным ценным бумагам, 
• права участия в капитале 

непубличного акционерного 
общества, 

• право требовать передачи 
эмиссионных ценных бумаг, 

выпуск, учет и обращение 
которых возможны только путем 

внесения записей в 
информационную систему на 

основе распределенного 
реестра

Цифровая валюта

Совокупность электронных
данных, содержащихся в
информационной системе, которые
предлагаются и могут быть приняты в
качестве
• средства платежа не являющегося 

денежной единицей РФ, денежной 
единицей иностранного государства, 
международной денежной или 
расчетной единицей

• инвестиций 

отсутствует лицо, обязанное
перед каждым обладателем таких
электронных данных,

за исключением оператора и узлов
информационной системы

Цифровой рубль 

Третья форма российской 
национальной валюты, которая 

будет эмитироваться Банком 
России в цифровом виде

Будет использоваться наравне с 
наличными и безналичными 

рублями

• Законопроект № 270852-8 
• Законопроект № 270838-8

Подходы к определению экономической и правовой природы цифрового рубля в 
Концепции цифрового рубля, выпущенной ЦБ РФ в 2021 году, Законопроект № 
270852-8, Законопроект № 270838-8 расходятся

Существенные сложности в формировании единых подходов при 
подготовке норм, регулирующих цифровой рубль 



Правовая природа цифрового рубля
Платежное средство VS форма расчетов

Банк России –
эмитент 

цифрового рубля

Цифровой рубль 
– обязательство 

Банка России

Цифровой 
рубль –

третья форма 
денег

Рубль является законным платежным средством,
обязательным к приему по нарицательной
стоимости на всей территории РФ. Платежи на
территории РФ осуществляются путем наличных и
безналичных расчетов (ст. 140 ГК РФ)

Согласно предлагаемым поправкам ст. 140 ГК РФ
предлагается дополнить следующим образом:
«Платежи на территории РФ осуществляются
путем наличных и безналичных расчетов, включая
расчеты цифровыми рублями»

Согласно данной формулировке, 
цифровая валюта — это не 
форма расчетов, а то, чем 

рассчитываются 

Если цифровой рубль — это форма 
российской национальной валюты, а 
не сама эта валюта, то ст. 140 ГК РФ 

необходимо дополнить третьей 
формой расчетов – цифровой

Следует определиться с экономической и правовой природой цифрового рубля и дать ему 
однозначное непротиворечивое определение, которым можно будет руководствоваться при 

подготовке поправок в различные отрасли права

Предлагаемая к внесению в Закон «О национальной платежной системе» норма: «При
осуществлении безналичных расчетов цифровыми рублями (далее перевод цифровых
рублей) положения настоящей статьи…»

Безналичные ДС – обязательство 
банка, на счетах которого они 

учитываются перед владельцами 
счета

Наличные ДС – обязательство Банка 
РФ

По правовой 
форме цифровой 

рубль ближе к 
наличной валюте, 

но имеет ее 
преимуществ: 

«Цифровой рубль 
пахнет»

Согласно предлагаемым поправкам в 
Закон «О национальной платежной 

системе» «Перевод цифровых рублей 
посредством выдачи получателю 

средств наличных денежных средств с 
цифрового счета (кошелька) не

осуществляется», т.е. конвертации не 
будет
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Особенности криптовалюты и цифрового рубля 

₿ ₽
Анонимность

Быстрая 
обработка

Отсутствие 
посредников

Снижение 
стоимости 
транзакций

Отсутствие 
анонимности 

Скорость расчетов
Наличие посредников 

в виде банков

Оффлайн режим

Снижение 
транзакционных 
издержек

Инновационные 
сервисы

Цифровой рубль

• Обязательство Банка 
России

• Привлечение во вклады

• Конструирование 
финансовых 
инструментов

• Банки выступают 
посредниками

• Ответственность  банков 
отсутствует

• Конвертация в 
наличные и 
безналичные деньги не 
предполагается



Выбор модели цифрового рубля 

• Законопроект № 270852-8 
• Законопроект № 270838-8

Модель C. Розничная двухуровневая модель с ролью финансовых
организаций как транзитных агентов - финансовые организации
выступают только в качестве транзитных агентов, что не позволяет
в полной мере использовать инфраструктуру финансовых
организаций. Модель С предполагает меньшее вовлечение
финансовых организаций в процесс взаимодействия с клиентами

Модель D. Розничная двухуровневая модель с ролью 
финансовых организаций как участников расчетов

Модель А. Оптовая одноуровневая модель - отсутствие доступа к
операциям с цифровым рублем. Не создает преимуществ для
граждан, бизнеса и финансовых организаций по сравнению с
существующей платежной инфраструктурой

Модель B. Розничная 
одноуровневая модель -
расчеты в цифровых 
рублях осуществляются 
Банком России напрямую 
с клиентами без участия 
финансовых 
организаций. Банк 
России берет на себя 
функцию клиентского 
обслуживания, что 
формирует 
одноуровневую 
финансовую систему



Использование офлайн-кошелька



Преимущества цифрового рубля, заявленные Банком России

Доступ к цифровому кошельку через любую финансовую организацию. Клиент может получить 
доступ к своему кошельку на платформе цифрового рубля через инфраструктуру любой 
финансовой организации, в которой у него открыт счет.

Скорость расчетов.

Офлайн–режим. Платежи осуществляются без доступа в Интернет (с использованием технологии 
беспроводной передачи данных малого радиуса действия (например, Bluetooth, NFC) посредством 
специальных цифровых кошельков на мобильных устройствах для совершения С2С, С2В, В2С-
операций.

Инновационные сервисы. Расширение линейки инновационных сервисов и продуктов и 
улучшение условий клиентского обслуживания вследствие усиления конкуренции на финансовом 
рынке.

Снижение транзакционных издержек. Операции с цифровым рублем будут тарифицироваться по 
единым правилам, на уровне не выше, чем в СБП.

Повышение уровня безопасности. За счет наличия уникальных номеров цифровых рублей, 
позволяющих отследить их движение и упростить восстановление нарушенных прав владельца в 
случае их утраты или хищения



Смарт-контракты и цифровой рубль

Смарт-контракт - цифровой контракт, предусматривающий автоматизацию исполнения, контроля и учета юридически 
значимых действий и событий в рамках ИТ-систем с использованием блокчейна. Представляет собой программный код, 
который может быть исполнен в рамках определенной блокчейн-платформы.
Неявное регулирование прослеживается в абз. 2 п. 1 ст. 160, ч. 2 ст. 309, п. 2 ст. 434 ГК РФ.

Продавец и покупатель заключают договор 
о поставке товара с условием оплаты в 
цифровых рублях после прибытия товара

Продавец через мобильное приложение 
банка продавца создает смарт-контракт по 
договору 

Покупатель и продавец подписывают смарт-
контракт

Платформа цифрового рубля регистрирует 
смарт-контракт и запускает процедуру 
контроля исполнения договора

Внешний доверенный источник (оракул) 
уведомляет платформу цифрового рубля о 
поставке товара покупателю, Платформа 
цифрового рубля автоматически переводит 
средства продавцу
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© O2 Consulting 2021. 

® O2 Consulting является товарным знаком, зарегистрированным по законодательству РФ. Все права защищены.

Информация, содержащаяся в настоящей презентации, носит теоретический характер и не учитывает конкретные обстоятельства
ведения бизнеса и условия заключения сделок отдельными компаниями. Она не предназначена непосредственно для принятия бизнес
решений и не может заменить профессиональную консультацию, базирующуюся на анализе конкретной ситуации.

Мы предоставляем актуальную на текущий момент информацию, но при этом не гарантируем, что такая информация будет оставаться
актуальной впоследствии, поскольку она основана на положениях действующего законодательства, изменения в котором могут иметь
обратную силу и существенно повлиять на ее применимость.

КОНТАКТЫ
Офис в Москве

Пресненская набережная, 12,  
Башня Федерация Запад, 43 этаж,  
Москва, Россия, 123112

Тел.: +7 (495) 653-83-00

o2consult.com 

info@o2consult.com

Bellerivestrasse 3, 8008, Zurich,  
Switzerland

Тел.: + 41 (0) 79 17-28-219

o2consult.com

info@o2consult.com

Arch. Makariou III 67 & 2B Orfeos  
Street, 2nd Floor, Office 203, 1070  
Nicosia, Cyprus

o2consult.com 

info@o2consult.com

Офис в ЦюрихеОфис на Кипре Офис в ОАЭ

Dubai Silicon Oasis, DDP, 
Building A2, Dubai, UAE

o2consult.com 

info@oxygenconsulting.ae

Офис в Казахстане

17 Saryarka Avenue, 010000, 
Saryarka District, Nur-Sultan, 
Republic of Kazakhstan 

o2consult.com 

info@oxygenconsulting.kz 
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